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Middleby Ubernimmt Welbilt

Middleby und Welbilt haben eine Vereinbarung getroffen, nach der
Middleby Welbilt in einer reinen Aktientransaktion tibernehmen
wird / Foto: Welbilt Deutschland

Die Middleby Corporation (NASDAQ: MIDD) und Welbilt, Inc. (NY SE: WBT) haben eine
Vereinbarung getroffen, nach der Middleby Welbilt in einer reinen Aktientransaktion
Ubernehmen wird und die Middleby Commercial Foodservice Plattform mit einem
attraktiven Portfolio von Produkten, Marken und Technologien kombiniert. Die Transaktion
wird zwei komplementadre Unternehmen zusammenbringen, die Wachstumsstrategie von
Middleby in Schltissel mérkten weltweit beschleunigen und die Kernkompetenzen in hoch
attraktiven Segmenten erhéhen.

Das zusammengeschl ossene Unternehmen wird im Jahr 2020 einen Gesamtumsatz von zirka
3,7 Milliarden US-Dollar erzielen, wovon 73 Prozent der Umsétze aus dem Segment
Commercial Foodservice entfallen werden. Mit einer starken Bilanz und einem robusten
Cash wird Middleby gut positioniert und kapitalisiert sein, um bedeutende F& E und
zukUnftige Akquisitionsmdglichkeiten zu unterstitzen. Middleby blickt auf eine lange
Erfolgshilanz bei der Integration von Unternehmen zurtick. Seit 2018 wurden 20
Akquisitionen abgeschlossen. Das Unternehmen verfiigt zudem tber eine Historie von
Effizienzsteigerungen in akquirierten Unternehmen.

Strategische Begriindung

- Schafft eine breite Plattform fir kommerzielle Foodservice-Ausriistung mit verbesserter
Fahigkeit, Kunden durch eine Kombination verschiedener, aber komplementérer Portfolios
mit fuhrenden Marken und breiter geografischer Préasenz zu bedienen.

- Stérkt den Kundennutzen in den Bereichen Gar-, Kihl- und Getranketechniken,



Technologie und Aftermarket-Supportlei stungen weltweit.

- Die Transaktion beschleunigt F& E und Investitionen in die wertschépfenden Technologien
und Dienstleistungen der Zukunft, einschlief3dich Automatentechnik, Steuerung,
Automatisierung und Konnektivitéat.

- 100 Millionen US-Dollar an erwarteten jahrlichen K ostensynergien im Zusammenhang mit
der Transaktion, die bis zum dritten Jahr vollstéandig realisiert werden sollen, mit
zusétzlichem Potenzial aus Cross-Selling-Moglichkeiten und verstarkter
Produktentwicklung, das noch nicht quantifiziert wurde; die jahrliche Verbesserung durch
das eigenstandige Business Transformation Program von Welbilt in Hohe von 20 Millionen
US-Doallar ist inkrementell.

- Die Transaktion, die ausschliefdlich aus Aktien besteht, erhélt die Flexibilitét der
Middleby-Bilanz, mit einem erheblichen erwarteten kombinierten freien Cashflow zur
Unterstiitzung und zum Wachstum des Unternehmens.

- Erwartete Nettoverschuldung bei Abschluss von ~3,0x, die bis Ende 2022 auf zirka ~2,0x
reduziert werden soll.

- Eine wegwei sende Transaktion im Rahmen der langjéhrigen Strategie von Middleby,
komplementére und synergetische Unternehmen zu erwerben, zu integrieren und zu
betreiben.

?Die heutige Ankundigung ist ein Mellenstein fur Middleby, Welbilt und die Foodservice
Equipment Industrie. Die Kombination unserer beiden grof3en Unternehmen schafft einen
fuhrenden Player mit einer umfassenden Produktlinie, globaler Présenz und fortschrittlichen
Technologien und L ésungen, um den schnell &ndernden Kundenbedirfnissen sowie
Industrie-Trends gerecht zu werden. Die Ubernahme von Welbilt ist eine transformative
Chance fur Middleby und eine tiberzeugende Kombination, von der alle unsere Stakehol der
profitieren werden", sagt Middleby CEO Timothy FitzGerald. AWir freuen uns, das
Welbilt-Team willkommen zu heif3en. Das hochtalentierte Team wird der gemeinsamen
Arbeit zugutekommen.?

William Johnson, CEO von Welbilt: Wir freuen uns tber den Zusammenschluss mit
Middleby und bieten unseren Kunden ein breites und innovatives Portfolio an Produkten und
Technologien an. Diese Transaktion wird es Welbilt ermdglichen, die strategische
Entwicklung zu beschleunigen und ist eine hervorragende Gelegenheit fr
Welbilt-Aktionare, einen attraktiven Wert zu realisieren und an der zuknftigen
Wertschdpfung der gemeinsamen Organisation zu partizipieren. Ich freue mich, nach
Abschluss der Transaktion dem Middleby Board of Directors beizutreten, um eine
erfolgreiche Kombination der Unternehmen zu unterstiitzen.?

Fihrung und Management

Nach dem Abschluss der Transaktion wird Timothy FitzGerald weiterhin als CEO und als
Mitglied des Middleby Board of Directorstatig sein. Bryan Mittelman wird ebenso weiter
als Middlebys CFO fungieren. Middleby wird seinen Vorstand um zwei neue Direktoren aus
dem Welbilt-Vorstand, die Vorsitzende Cynthia Egnotovich und William Johnson,
erweitern.



